Communication sur I'analyse extra-financiere des actifs
de la Mutuelle de Poitiers Assurances

Publié au journal officiel, le 31 décembre 2015, l'article 173 de la Loi de Transition Energétique pour la
Croissance Verte impose aux investisseurs institutionnels, tels que la Mutuelle de Poitiers Assurances, de
communiquer des informations sur leur gestion des risques climatiques et sur les modalités de prise en
compte des critéres relatifs au respect d’objectifs Environnementaux, sociaux et de bonne Gouvernance
(ESG) dans leur politique d’'investissement. La Mutuelle de Poitiers a publié dans son Rapport Annuel 2019
sa Charte d’investisseur responsable (cf. page 21 de ce rapport sur notre site internet et exposée ci-dessous).
La Mutuelle de Poitiers a effectué cette année, en 2020, une revue extra-financiére d’une partie de ses actifs
vue au 31 décembre 2019. Cette revue a permis d’'une part d’évaluer le niveau de performance ESG des
émetteurs et leur niveau d’exposition aux controverses et d’autre part d’effectuer une analyse sur 'empreinte
carbone de nos actifs.

Le périmétre d’analyse inclut nos investissements en direct et via les mandats de gestion sur les actions et
les obligations et n’integre pas les OPCVM, les fonds non cotés et les actifs immobiliers. Ainsi le périmétre
d’analyse porte sur 63 % de nos placements en valeur de réalisation au 31 décembre 2019.

Au 31 décembre 2019, le périmétre couvert par 'analyse ESG est réparti de la fagon suivante :
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Source : OFI AM - au 31/12/2019

Au 31 décembre 2019, le périmétre couvert par I'analyse Transition Energétique et Ecologique (carbone) est
réparti de la fagcon suivante :
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e L’analyse ESG (Environnement, Social et Gouvernance) des émetteurs privés

L’analyse ESG repose sur une approche sectorielle qui met I'accent sur les enjeux significatifs pour les
émetteurs au regard de leurs activités. Cette analyse permet d’attribuer une notation a chaque émetteur.
Selon leur niveau de performance ESG, une catégorie ISR? est ensuite affectée a chaque émetteur.

Liste des enjeux significatifs Catégories ISR
i< - CHANGEMENT CLIMATIQUE
9 “ - RESSCURCES NATURELLES
o “ o B caoeRs Les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
REJETS TOXIQUES
. FRODUTSVERTS M vPLQUES | Actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
@ W oo B SUVELRS Enjeux ESG moyennement gérés
— - CHAINE [ APPROVIS IONNEMENT
‘ PRODUITS ETSERVICES [ INCERTAINS Enjeux ESG faiblement gérés
g | S0US SURVEILLANCE Retard dans la prise en compte des enjeux ESG
- STRUCTURES DE GOUYERNEMENT
D ENTREPRISE
B covporTEMENT

Source : OFl Asset Management

Nous présentons ci-dessous les résultats de I'analyse ESG des émetteurs privés.

Catégorie ISR Mutuelle de Poitiers Catégorie ISR Indice de référence
% des encours émetteurs privés % des encours émetteurs privés
7.8% 5.1%
4.4% 12.7%
= Leader m Leader
L - S
11.4% m Implique —_— Implique
B Suiveur = Suiveur
16.3% .
50.1% Incertain Incertain
10.1% = Sous surveillance " Sous surveillance
= Non évalué m Non évalué
16.2%

Source : OFI Asset Management

La proportion d’émetteurs privés du portefeuille en catégorie ISR « leader » ou « impliqué » est de 66.3 %
pour le portefeuille de la Mutuelle de Poitiers contre 53 % pour l'indice de référence?. La proportion
d’émetteurs privés en catégorie ISR « sous surveillance » est de 4.4 % pour la Mutuelle de Poitiers contre
12.7 % pour l'indice de référence.

En conclusion, cette analyse ESG fait ressortir une meilleure prise en compte des criteres ESG pour les
émetteurs privés du portefeuille de placements de la Mutuelle de Poitiers Assurances en comparaison a notre
indice de référence.

L ISR : Investissement Socialement Responsable
2 l’indice de référence est le BofAMerrill Lynch Euro Corporate Index qui est un indice répliquant la performance des obligations émises par les
entreprises, en euro et de catégorie Investment Grade.
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e L’analyse des controverses ESG des émetteurs privés

Le terme de « controverse ESG » désigne tout débat qui survient entre une ou plusieurs entreprises et 'une
au moins de leurs parties prenantes concernant les domaines Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance.

L’analyse des controverses est réalisée au regard des principales conventions internationales, notamment la
Déclaration Universelle des Droits de ’'Homme, la déclaration des principes fondamentaux et des droits du
travail de I'OIT (Organisation Internationale du Travail) et du pacte mondial de TONU.

L’analyse des controverses fait partie intégrante du processus d’analyse ESG en permettant de confronter
les déclarations et les engagements de I'entreprise a ses pratiques volontaires ou accidentelles.

Les controverses ESG portant sur des émetteurs en portefeuille sont qualifiés selon cing niveaux :

Elovae
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structurellz

Trés élevé: controverses majelures portant sur des
G fraudes, des atteintes aux droits humains ou des
catastrophes emironnementales

e

Faile

Source : OFI Asset Management

A fin décembre 2019, la répartition selon le niveau de controverses était la suivante pour les émetteurs privés
du portefeuille de la Mutuelle de Poitiers et pour l'indice de référence.

Miveaux de controverses Indice de reference Miveaux de controverses MUTUELLE DE FPOITIERS
% des encours émetteurs privés % des encours émetteurs privés
‘%. - ::ii'l':eab'e = Négligeable
5 10.9%
= Moyen Faible
= Elevé
u Trés éleve = Moyen
= Non évalué
u Elevé

uTrés élevé

mNon évalué

Source : OFI AM - a0 31122019 Source : OFI AM - au 31/12/2019

En conclusion, 0.5 % des émetteurs privés du portefeuille de la Mutuelle de Poitiers ont un niveau de
controverse « trés élevé » et 15.6 % « élevé ». En comparaison, 3 % des émetteurs de l'indice de référence
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ont un niveau de controverse « tres élevé » et 28.9 % « élevé ». Le portefeuille de la Mutuelle de Poitiers est
moins exposé a des problématiques de controverses en comparaison a son indice de référence.

e L’analyse changement climatique des émetteurs privés

L’analyse changement climatique est réalisée selon deux axes (les émissions de Gaz a Effet de Serre liées
aux activités de I'entreprise et I'implication de I'entreprise dans la transition énergétique et écologique).

Cette analyse se concentre sur les émetteurs des secteurs d’activité les plus intenses en émissions carbone
(Automobile, Chimie, Matériaux de construction, Pétrole et Gaz, Services aux collectivités...).
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Source : OFI Asset Management

Selon la performance des émetteurs sur les deux critéres évalués pour I'analyse changement climatique
(performance émissions carbone et performance transition énergétique et écologique), nous affectons une
catégorie a chaque émetteur.
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La répartition par catégorie Transition Energétique et Ecologique (TEE) des émetteurs privés du portefeuille
de la Mutuelle de Poitiers, par rapport a I'indice de référence, était la suivante au 31 décembre 2019 :

Caté gorie TEE Mutuelle de Poitiers Catégorie TEE Indice de référence
% des encours émetteurs privés % des encours émetteurs privés
L2
7.8% L B.8%
B Secteurs peuintenses 0.49%

= Secteurs peuintenses

14.55% \ .
\ ® Oppoartunité forte

5.3%’-

m Jpportunité forte 15.7% ® Opportunité

Meutre

= Oppartunité a3 " = Risque
64.6% Risque fort

. . = Hon évalué
= Pon évalué

Source : OFI Asset Management

L’analyse des émetteurs privés au regard de la problématique du changement climatique montre que le
portefeuille de la Mutuelle de Poitiers n’est pas exposé aux catégories TEE « risque » ou « risque fort ». De
plus, 72.3 % du portefeuille porte sur des secteurs peu intenses comparé a un niveau de 64.6 % pour l'indice
de référence. Cette analyse fait ressortir une meilleure performance de notre portefeuille de placements en
comparaison a son indice de référence sur I'analyse changement climatique.

e L’analyse ESG et changement climatique des émetteurs publics

Des criteres ESG sont retenus pour les Etats concernant la limitation des émissions de Gaz a Effet de Serre
(évaluer la capacité des Etats a limiter son empreinte carbone ainsi que sa capacité a limiter son empreinte
énergétique) et la maitrise des risques liés a la transition bas carbone (développement de filieres vertes).

La méthodologie d’analyse ESG repose sur une évaluation des résultats obtenus par chaque Etat pour
'ensemble des critéres ESG ainsi que sur I'évolution de ces résultats. Cette analyse se traduit par une
notation de chaque Etat et une catégorie ISR est ensuite affectée a chaque Etat.

La répartition par catégorie ISR des émetteurs publics du portefeuille de la Mutuelle de Poitiers était la
suivante au 31 décembre 2019 :

Catégories I5R MUTUELLE OE FOMIERS
% des encours Bats

= Leader
Impliqué

= Suiveur
Incertain

= Sous surveillance

m[Mon évalué

Source : OFLAW - au 31422019
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En conclusion, les émetteurs publics du portefeuille de la Mutuelle de Poitiers sont présents dans les
catégories « Impliqué » pour 40.4 % et « Suiveur » pour 58.2 % ce qui traduit une bonne performance sur la
prise en compte des critéeres ESG par ces émetteurs.

L’analyse changement climatique des émetteurs publics est réalisée selon deux axes :
v" L’intensité carbone mesurée a partir des émissions de Co2/PIB,
v/ La transition énergétique et écologique mesurée en fonction de la part des énergies renouvelables
dans la consommation d’énergie.

A fin décembre 2019, la répartition des encours des émetteurs publics du portefeuille de la Mutuelle de
Poitiers par catégorie TEE est la suivante :

Categories TEE MUTUELLE DE POITIERS

% des encours Etats

= Opportunité forte

Opportunité

= Meutre

Risque

ERisque fort

mMon évalué

Source : OFL AM - au 31422019

Les émetteurs publics du portefeuille de la Mutuelle de Poitiers sont présents pour 40.4 % dans la catégorie
« Opportunité » et pour 58.2 % dans la catégorie « opportunité forte » ce qui traduit une bonne performance
sur les deux criteres de I'analyse changement climatique (performance émissions carbone et performance
transition énergétique et écologique).

Conclusion de I'analyse extra-financiere des actifs de la Mutuelle de Poitiers au 31/12/2019

L’analyse effectuée en 2020 porte sur 63 % du total de nos placements financiers vus au 31 décembre 2019.
Cette analyse met en avant une bonne performance du portefeuille des placements financiers de la Mutuelle
de Poitiers Assurances sur la prise en compte des critéres ESG, du risque de controverse des émetteurs et
également sur la sensibilité au changement climatique de facon générale mais aussi en comparaison a un
indice de référence.

Forte de ses valeurs, de ses convictions et de ses engagements en matiére d’investissement
responsable, la Mutuelle de Poitiers, par les résultats de son analyse extra-financiere, démontre son
implication dans la prise en compte des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance.
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Dans Vexercice de son activitd d'asureur, 3 Mutuells de
Poitiers est guidée par sa mission de protection des personnes
et des biens. Les waleurs d'esprit mutualiste, de bienweillance,
de proximitd, de conwivialitd, de dynamisme et de
professionnalisme se wivent dans chacune des actions de
notre travail quotidien et sinscrivent dans une vision de
déwelopperment durable. Ce comtexte fait de la Mutuelle de
Poitiers un investisseur & long terme qui pilote =a gestion,
notamment financitre, de facon responsable pour wne
performance durable de ses actifs et qui tient compte des
risques financiers mais aussiextra financiers (nvimonnemense,
sociaux et de goUvermance)

Ainsi, l'objectif de la présente “Charte d'investisseur
responsable” est de définir nos conwictions et nos
engagements en matitre dinvestissement dthigque et B8
responsable afin de répondre aux exdgences réglementaires
{artlcle 173 de la lol d*ao0e 2015 sur la Transklon énergetlgue).

b Nos convictlons

Mous considérons que la prise en compte des dléments E50 (environnementale, sociage et de gouvernance) contribue &
une meilleure dvaluation des risques et opportunités associds aux irvestissements, quel que soit le type d'actif.
Mous imtégrons dans notre politique d'investissement le risque associé au changement climatique pour préserser la
performarce future de nos actifs,

En cohérence avec notre maniére de conduire nos activibds, nous croyons en a pertinence d'une approche progressive
et imteligible dans lintégration des enjeux environnementaus, sociawe dans notre politique d'investissement.

b Nos engagements

Haos convictions se traduisent en plusieurs principes d'investissement :

Le premier reléve de U'éthigue de la Mutuelle de Poitiers qui s'interdit, selon notre politique d'esclusion, d*investi
dans toute entreprise ;

- impliguée dans la fabrication, le commence et ke stockage de mines antipersonnel et de bombes & sous

munitions,

- dont ['activité principale serait en lien avec le tabac, les jews d*argent ou la pornographie.
Le second est celui de tenir compte progressivernent des politiques et pratigues ESG des entreprises dans
lesquelles nows investissons. Cette approche d'intégration s'appuiera sur le Erin-:lpe de “Best effort” qui consistera &
identifier les emtreprises présantant un niveau de maturité en matigre FESG relativement moins élevd, permettant
de ks inciter progressivement a s'améliorer.

Le troisiéme est celui de 'engagement 4 suivre et, dans la mesure du possible, & réduire l'impact carbone de nos
imveatissaments.

b Le pérlmétre de notre charte

Tows nos actifs somt concernas parla politique dexclusion.

La prise en compte de La politique E5G etde lempreinte carbore de nos investissements sera ' abond réalisée sur les
actions puis les obligations détenues en direct, awec d'ores et ddja, une forte sensibilisstion auprés des gestionnaines
de nos fonds.

b La Gouvernance de la politique d'investissement

responsd ble et sa communlcatlon

La Direction Géndrale de la Mutuells de Poitiers en lien avec la Direction Financigre et des Risques présante au
moirs annueliemeant la charte d'investisseur responsable, ses engagements en matigre E5G, leur mise en o2uvre et
leur suivi kors d'une séance du Consell d* Administration.

Elle fait k& bilan des engagements pris et le suivi de ses investissements, avec une sensibilisation auprés des
Administrateurs et des salariés de la Mutuelle de Poitiers sur les enjeus E5G,

Chague annge e Conszil ' Ad ministration approuse etwvalide la charte d'investisseur responsable de la Mutuells de
Poitiers et la Direction Financitre et des Risques en assure le déploement et le suii.
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